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CLUB HIPICO DE CONCEPCION S.A.
ANALISIS RAZONADO
ESTADOS FINANCIEROS TERMINADQOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019.

En el presente analisis razonado al 30 de septiembre de 2019, se ha confeccionado de acuerdo a la
normativa de la Comision para el Mercado Financiero de Chile.

1.- ANALISIS RESULTADO PERIODO:
Al 30 de septiembre de 2019, el resultado de la sociedad fue de una perdida por M$66.333.- a

septiembre de 2018 la perdida alcanzo M$50.080.- Los resultados reflejan valores de pérdidas por
accion de (M$138) y (M$104) a septiembre de 2019 y 2018 respectivamente.

Estado de Resultados Por Funcién Acumulado Trimestre
Cifras en M$ 01-01-2019 01-01-2018 01-07-2019 01-07-2018
30-09-2019 30-09-2018 30-09-2019 30-09-2018
Ingresos de actividades ordinarias 928,784 911,688 308,700 321822
Costo de ventas (915,810) (907,306) (323,739) (321,617)
Ganancia bruta 12,974 4,382 (15,039) 205
Otros ingresos, por funcion 137,042 127,762 47,155 46414
Gasto de administracion (251,235) (198,761) (60,534) (65,446)
Ingresos financieros 10,737 1,545 5,388 0
Costos financieros (22,724) (9,848) (4,673) (4,810)
Diferencias de cambio 5,031 3,348 1,316 690
Resultado por unidades de reajuste (403) (451) (121) -166
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (108,578) (72,023) (26,508) (23,113)
Gasto por impuestos a las ganancias 42,245 21,943 26,580 3,092
Ganancia (pérdida) (66,333) (50,080) 72 (20,021)

A septiembre de 2019 los ingresos por ventas de la operacion alcanzaron a M$928.784, a la misma
fecha de 2018 fue de M$911.688. La diferencia se produce basicamente por la mayor venta de
apuestas en el extranjero bajo modalidad de comision y sistema de venta directa de apuestas
denominado Commingled, reportando un crecimiento de un 1,8%.

Los costos de ventas alcanzaron a M$915.810 a septiembre de 2019, a esa misma fecha de 2018 el
monto alcanzo a M$907.306. La diferencia se explica basicamente a un mayor gasto en costos de
premios y aumento de costos fijos.

Lo anterior nos lleva a una ganancia bruta de M$12.974 a septiembre de 2019, mientras que a
septiembre de 2018 esta alcanzo a M$4.382.-

Lo ingresos financieros al 30 de septiembre de 2019 suma M$10.737, a comparacion con M$1.545.-
a esa misma fecha de 2018. Esto se debe a las ganancias intereses de inversiones en fondos mutuos
y depdsitos a plazo por los recursos obtenidos por la venta de 2.333 acciones de la sociedad
Hipodromo Chile S.A.



Los costos financieros alcanzan al 30 de septiembre de 2019 a M$22.724.- comparados con
M$9.848.- a esa misma fecha de 2018. El aumento se refiere principalmente al reconocimiento de la
carga financiera por aplicacion de la NIIF16 arrendamientos M$6.729 y a las comisiones pagadas

por la venta de acciones.

2.- BALANCE GENERAL:

M$

M$

Variacion

Estado de Situiacion Financiera

30/09/2019

31/12/2018

Sep.19 - Dic. 18

Activos Corrientes
Activos No Corrientes

1,016,514
25,813,165

1,089,989
25,739,066

(73,475)
74,009

-6.74%
0.29%

Activos Totales

26,829,679

26,829,055

624

0.002%

Pasivos Corrientes
Pasivos No Corrientes
Patrimonio

438,401
6,884,450
19,506,828

447,970
6,877,914
19,503,171

(9,569)
6,536
3,657

-2.14%
0.10%
0.02%

Pasivo Total

26,829,679

26,829,055

624

0.002%

Al 30 de septiembre de 2019, los activos totales de la sociedad aumentaron en M$624,
representando incremento de un 0,002% respecto a diciembre de 2018.

Los activos corrientes disminuyeron en M$73.475 respecto a diciembre de 2018, esto debido
principalmente a la recuperacién de cuentas por cobrar de empresas relacionadas y una disminucion
del efectivo en las cuentas bancarias.

Los activos no corrientes presentan un incremento de M$74.099 al 30 de septiembre de 2019
respecto a diciembre 2018 principalmente por la incorporacion en propiedades, plantas y equipos de
activos por derecho de uso de acuerdo a la NIIF 16.

Los pasivos corrientes presentan al 30 de septiembre de 2019 una disminucién de M$9.569.-
respecto de diciembre de 2018, debido a la baja en los otros pasivos financieros e  ingresos
percibidos por anticipado.

Los pasivos no corrientes presentan un aumento de M$6.536.- al 30 de septiembre de 2019 respecto
a diciembre de 2018, explicado por el reconocimiento de las cuentas por pagar por pasivos “por
arrendamientos de largo plazo, compensado por la baja en los pasivos por impuestos diferidos y los
pasivos financieros no corrientes.

El patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora, al 30 de septiembre de 2019, aumenta
en M$3.657 respecto a diciembre de 2018



3.- INDICADORES FINANCIEROS:

Los estados financieros del periodo enero a septiembre de 2019 se encuentran, en este
analisis razonado, expresados de acuerdo a normativa IFRS, asi también los estados
financieros comparativos.

Las cifras se encuentran presentadas en miles de pesos M$.

30/09/2019 31/12/2018

Liquidez
Capital neto de trabajo M$ 578,113 642,019
Indice solvencia o liquidez veces 2.3 2.4

Endeudamiento

Razon de endeudamiento veces 0.38 0.38
Deuda corto plazo % 5.99 6.11
Deuda largo plazo % 26.09 26.07
Cobertura gastos financieros Veces 4.78 7.31
Rentabilidad
Margen bruto utilidades % 1.986 1.995
Rentabilidad sobre los ingresoso % - 0.07 |- 0.05
Rentabilidad sobre el patrimonio % -0.34% -0.26%

Capital de trabajo : Activo corriente menos pasivo corriente.

Indice de solvencia o liquidez : Razdn activos corrientes a pasivo corriente.

Razdn endeudamiento : Pasivo total a patrimonio.

Deuda corto plazo : Pasivo corto plazo dividido por pasivo total.

Deuda largo plazo : Pasivo largo plazo dividido por pasivo total.

Cobertura gastos financieros : Resultado antes de impuesto dividido gastos financieros.

Margen bruto utilidades : ventas menos costo ventas dividido ventas.

Rentabilidad sobre ingresos : Resultado después de impuesto dividido por ventas.

Rentabilidad sobre patrimonio : Resultado después de impuesto dividido por patrimonio.

indices de Liquidez

El capital de trabajo disminuye respecto a diciembre 2018, principalmente por el
aumento en las cuentas por pagar comerciales corrientes y las cuentas por pagar a
empresas relacionadas corrientes.

La liquidez disminuye marginalmente respecto diciembre 2018 principalmente por un
aumento en los pasivos corrientes.

Indices de Endeudamiento

La razon de endeudamiento no ha tenido variacion respecto a diciembre de 2018, los
capitales de trabajo se han mantenido ya que por una parte el activo corriente ha
aumentado casi en la misma proporcién que aumentado el pasivo corriente.

La deuda de corto plazo disminuyo respecto a diciembre 2018 debido a la disminucién
de pasivos financieros corrientes y los pasivos no financieros.



indices de Rentabilidad

En base al resultado negativo del periodo, el incremento al patrimonio neto, la
rentabilidad del patrimonio disminuye en relacién a diciembre de 2018.

La rentabilidad sobre los ingresos también se afecta negativamente, esto por el resultado
negativo a septiembre 2019, comprado con septiembre de 2018.

4.- ESTADO FLUJO EFECTIVO

Cifras en miles de pesos (M$)

30/09/2019 30/09/2018 Variacion
Estado de Flujo de Efectivo, metodo directo M$ M$ M$
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades operacion (67,577) (53,948) (13,629)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades inversion 1,003,190 (18,386) 1,021,576
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades financiamiento (50,352) 21,316 (71,668)
Flujo neto del periodo 885,261 (51,018) 936,279

En el periodo de enero a septiembre de 2019 se genero6 un flujo negativo por actividades
de operacion de M$$67.577, un flujo positivo por actividades de operacién de
M$1.003.190 y un flujo negativo por actividades de financiamiento de por M$50.352.

El flujo operacional negativo de septiembre 2019 de M$67.577, fue producto
principalmente por el pago de juicio por demanda laboral de M$90.000. Por un mayor
desembolso en pago de premios de M$35.443, compensado con un aumento en la venta
de apuestas al extranjero por M$6.010 y la obtencion de intereses por depositos a plazo
por M$10.737.-

El flujo de inversién positivo a septiembre de 2019 de M$1.003.190, se produjo por la
venta de acciones de la sociedad Hipédromo Chile S.A.

El flujo de financiamiento negativo a septiembre de 2019 por M$50.352, se produce
fundamentalmente por lo pagos de arriendos financieros M$15.421 y pagos de
arrendamientos, NIIF 16, por un monto de M$44.165.

5.- ANALISIS DE RIESGOS

El andlisis de riesgos esta descrito en los estados financieros al 30 de septiembre de
2019, en la nota numero 19 “Analisis de Riesgos Financieros” pagina 28.



